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A. Einleitung
I. Rechtspolitischer Hintergrund des Insolvenzplanverfahrens

1 Das Insolvenzplanverfahren (§§ 217 bis 269 InsO) wird ganz tiberwiegend mit der Vorstellung
von der Sanierung der Insolvenzschuldnerin verbunden, weil es insolvenzrechtliche Gestaltungs-
spielriume! auflerhalb der starren Regelungen des Insolvenzverfahrensrechts eréffnet® und flexible
(zweckmifSige) Losungen unter der Mitwirkung der Glaubiger und der sonstigen Planbeteiligten
(z.B. der Gesellschafter und Organe der Insolvenzschuldnerin) zulisst, die eine Betriebsfortfiih-
rung und Reorganisation der Insolvenzschuldnerin erméglichen.? Insofern erweist sich das Plan-
verfahren gegeniiber einem Regelinsolvenzverfahren als vorteilhaft, sofern der Erhalt und/oder die
Reorganisation des schuldnerischen Unternehmens im Vordergrund stehen. Gleichwohl kann der
Insolvenzplan auch zu Abwicklungszwecken oder sogar zur schlichten Verfahrenslenkung ohne
materielle Planwirkungen eingesetzt werden (vgl. § 217 Satz 1 InsO).

2 Oft werden im Rahmen einer Insolvenzplansanierung finanzielle Zugestindnisse von den Gliubi-
gern des Unternehmens abgefordert und auch gewihrt (z.B. durch Stundung, Erlass oder Teilver-
zicht auf Forderungen, Umgestaltung von bestehenden Kreditsicherheiten, Kreditgewihrungen,
vgl. §§ 224 ff. InsO), weil diese sich aus dem fortgefithrten Unternehmen hohere Ertrige auf ihre
Insolvenzforderungen oder bessere Erlose aus den vorhandenen Sicherheiten erwarten als dies im
Regelinsolvenzverfahren der Fall wire.* Statistische Untersuchungen deuten darauf hin, dass der
Fortfiihrungswert des insolventen Unternehmens (im Rahmen eines Insolvenzplanverfahrens)
regelmifSig hoher ist als der Zerschlagungswert des insolventen Unternehmens (im Regelinsolvenz-
verfahren), sodass unter wirtschaftlichen Zweckmifigkeitserwigungen gute Argumente dafiir
sprechen, mit einer Stundung, einem teilweisen Forderungsverzicht5 oder einem Verzicht auf
Kreditsicherheiten bzw. Abreden zu deren Verwertung im Rahmen eines Insolvenzplans die Sanie-
rung des insolventen Unternehmens zu ermdglichen. Hinzugetreten ist durch das ESUG die
nunmehr gesetzlich verankerte Moglichkeit, im Rahmen eines Debt Equity Swaps6 Unterneh-
mensanteile zu tibernehmen (vgl. § 225a Abs. 2 Satz 1 InsO) und damit langfristig an den Wert-
steigerungsmdglichkeiten teilzunehmen.”

1 Zur Reichweite der Gestaltungsfreiheit neuerdings BGH, Beschl. v. 07.05.2015, ZIP 2015, 1346 ff. =
ZInsO 2015, 1398 ff.

2 Vgl. BGH, Beschl. v. 16.02.2017, BGHZ 214, 78 ff.; BGH, Beschl. v. 26.04.2018, ZIP 2018, 1141 ff. =
ZInsO 2018, 1404 ff. = InsbiirO 2018, 363 ff.; BGH, Beschl. v. 07.05.2015, ZIP 2015, 1346 ff. = ZInsO
2015, 1398 ff.

3 Vgl. Kiibler in HRI Handbuch Restrukturierung in der Insolvenz, § 1, 10, 12 ff.

4 Zur notwendigen Vergleichsrechnung in diesen Fillen vgl. AG Kéln, Beschl. v. 19.04.2018, ZInsO 2018,
1633 ff.; AG Koéln, Beschl. v. 15.05.2019, ZIP 2019, 1182 ff. = ZInsO 2019, 1754 ff.

5 Vgl. hierzu Dellit/Hamann ZIP 2015, 308 ff.

6 Vgl. dazu Briinkmans ZIP 2014, 1857 ft.; Cahn/Simon/Merkelbach DB 2010, 1629 ff.; dieselben CFL
2010, 238 ff.; dieselben DB 2012, 501 ff.; Decher/Voland ZIP 2013, 107 ff.; dieselben ZIP 2013, 103 ff;
Eidenmiiller/Engerr ZIP 2009, 541 ft.; Fischer NZI 2013, 823 ft.; Wuschek ZInsO 2012, 1768 ff.

7 Kiritisch aber Karsten Schmidr ZIP 2012, 2085 ff. mit Verweis auf die Gefahren fiir den Schuldner.
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